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Пресс-релиз 
 

РУСАЛ  объявляет  итоги  первого  полугодия  2012  года 
 
Москва,  27  августа  2012  года  – ОК  РУСАЛ  (торговый  код  на  Гонконгской  фондовой  бирже  486,  на  
Euronext RUSAL/RUAL,   на   Московской   бирже RUALR/RUALRS),   крупнейший   в   мире  
производитель  алюминия,  объявляет  итоги  первого  полугодия  2012  года. 
 
Основные  результаты 
 

 На  результаты  компании  в  первом  полугодии  2012  года   существенно повлияли  такие  факторы,  
как   снижение цен   на   алюминий, сложные макроэкономические условия,   общее   повышение  
закупочных цен   на   отдельные   виды   сырья,   а   также   рост транспортных   тарифов.   В   результате  
выручка,   скорректированная   EBITDA  и   нормализованная чистая   прибыль1 снизились   на   9,7%,  
60,4%   и   74,4%   соответственно по   отношению   к   аналогичным   показателям   первого   полугодия  
2011 года. 

 
 Во   втором   квартале   2012   года   снижение   операционных   расходов   и   себестоимости   реализации,  

продолжающееся обесценение   российского   рубля   по   отношению   к   доллару   США   и   рекордно  
высокий   уровень средней премии   к   цене   на   алюминий на  Лондонской   бирже  металлов (LME) 
(191  доллар  США  за  тонну  во  втором  квартале  2012  года  по  сравнению  со 165  долларами  США  
за   тонну   в   первом   квартале   2012 года) положительно   повлияли   на   результаты   компании   по  
сравнению   с   первым кварталом 2012   года.   Скорректированная   EBITDA   и   нормализованная  
чистая  прибыль  во  втором  квартале  2012  года  по  сравнению  с  предыдущим  кварталом этого  года  
выросли  на  38,0%  и  27,7%  соответственно. 

 
 Резкое снижение чистой  прибыли  по  отчетности  до  37  млн  долларов  США  в  первом  полугодии  

2012  года  и  чистый  убыток  в  размере  37  млн  долларов  США  во  втором  квартале  2012  года  стали 
результатом   упомянутого   выше   общего   снижения   выручки,   а   также   единичного   неденежного  
фактора   – обесценения боксито-глиноземного  комплекса   в  Гвинее (которое   составило  167  млн  
долларов  США). Нормализованная чистая прибыль во втором квартале 2012 года увеличилась  до 
143 млн  долларов  США  по  сравнению  со 112 млн  долларов  США  в  первом  квартале  2012 года.   

 
 На  30   июня   2012   года   чистый   долг   компании   составил   10,855  млрд   долларов  США. В первой  

половине   2012   года   было   проведено   досрочное   погашение существующих   кредитных  
обязательств  в  объеме  635  млн  долларов  США, включая  135  млн  долларов  США  из  собственного  
операционного   денежного   потока   и   500   млн   долларов   США   за   счет   рефинансирования. В 
результате компания   не   имеет   краткосрочных   обязательств   по   погашению основного   долга до  
конца   2012   года.   Номинальные   процентные   расходы снизились   на   19,3%   в   первом   полугодии  
2012  года  по  сравнению  с  аналогичным  периодом  2011  года. 

 
 30  марта  2012  года  компания  воспользовалась  правом  на  введение  периода, равного  12  месяцам, 

в   рамках   которого   не   будет   проводиться   тестирование   отдельных   финансовых   ковенантов по  
кредитным   соглашениям   с   международными   и   российскими   кредиторами,   начиная   с   первого  
квартала  2012  года. 

 
 24  августа  2012  года  Совет  директоров  компании  одобрил  долгосрочную  поэтапную программу  

сокращения   производства   первичного   алюминия   на   четырех   наименее   эффективных   заводах   в  
России. Программа  затронет  мощности  по  производству  275  тыс. тонн первичного  алюминия  и  
будет  реализована  в  несколько  этапов  в  период  с  2012  по  2018  год.  

                                                 
1 Нормализованная  чистая  прибыль  за  любой  период  определяется  как  скорректированная  чистая  прибыль  плюс  эффективная  
доля  компании  в  «Норильском  никеле». Руководство  РУСАЛа  считает,  что  этот  показатель  является  важным  индикатором  
прибыльности  компании  и  соответствует  рыночной  практике  в  отношении  прогноза  и  оценки  результатов  компании. 
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Комментируя  результаты  полугодия,  генеральный  директор  РУСАЛа  Олег  Дерипаска  сказал: 
 
«В   первой   половине   2012   года   финансовые   проблемы   еврозоны   и   не   оправдавшие   ожиданий   темпы  
роста   развивающихся   стран   привели   к   ослаблению   мировой   экономики.   Сложные   рыночные   условия  
оказали  значительное  давление  на  алюминиевую  отрасль,  особенно  во  втором  квартале  2012  года,  что  
привело  к  резкому  падению  цены  на  алюминий  на  LME. 
 
Несмотря  на  то,  что  по  сравнению  с  первым  полугодием  2011  года  средняя цена на  алюминий  на  LME 
снизилась   на   18,4%, выручка   РУСАЛа   в отчетном   периоде достигла   5,712 млрд   долларов   США  
благодаря  широкой  продуктовой  линейке  и  росту  доли  продукции  с  высокой  добавленной  стоимостью.   
 
Целенаправленная   программа   РУСАЛа   по   сокращению   издержек   позволила   компании   во   втором  
квартале   2012   года   добиться   снижения   себестоимости   реализации на   6%   по   сравнению   с   первым  
кварталом  этого  года.  Благодаря  эффективному  контролю  над  затратами  и  увеличению  доли  продукции  
с   высокой   добавленной   стоимостью   в   общем   объеме   производства скорректированная   EBITDA во  
втором  квартале  2012  года  выросла  на  38%  по  сравнению  с  предыдущим  кварталом,  при  этом  маржа  по  
EBITDA увеличилась  до  11,6%. 
 
Для   сохранения   конкурентоспособности   в текущих   сложных   макроэкономических   условиях   Совет  
директоров   РУСАЛа   утвердил   программу   сокращения   наименее   рентабельных  мощностей   на   четырех  
заводах   компании.   В   рамках   программы   предусматривается   сокращение   275   тыс. тонн   мощностей   по  
производству   первичного   алюминия до   2018   года. Выведенные   мощности   будут   заменены  
современными   высокоэффективными   производствами   в   Сибири,   в   частности   на   Богучанском  
алюминиевом  заводе,  активное  строительство  которого  в  настоящее  время  ведет  компания.   
 
Несмотря   на   неблагоприятный   прогноз   относительно   развития   мировой   экономики   в   среднесрочном  
периоде,   алюминиевая   отрасль   имеет   существенный   потенциал   роста.   Мы   полагаем,   что   увеличение  
спроса   на   металл   со   стороны   развивающихся   стран   и   ожидаемое   восстановление   мировой   экономики  
окажут  поддержку  сырьевым  рынкам». 
 
Основные  финансовые  и  операционные  результаты 
 
 

Квартал,  окончившийся  
30  июня 

Квартал,  
окончи-
вшийся 
31 марта 

Полугодие,  
окончившееся   

30  июня 

 2012 2011 2012 2012 2011 
Основные  операционные  показатели    
(тыс. тонн)      
Первичный  алюминий 1 044 1 009 1 049 2 093 2 023 
Глинозем 1 898 2 029 2 034 3 932 4 025 
Бокситы 3 091 3 491 3 622 6 713 6 630 
Основные  ценовые  и  операционные  показатели    
(тыс.  тонн)      
Объем  реализации  первичного  
алюминия  и  сплавов 1 067 1 029 1 095 2 162 2 000 
(доллары  США  за  тонну)      
Себестоимость  на  тонну  в  
алюминиевом  сегменте 2 1 947 2 058 1 963 1 956 2 003 
Цена  алюминия  за  тонну  на  
LME 3 1 978 2 600 2 177 2 081 2 550 
Средняя  премия  к  цене  на  LME 191 161 165 179 154 

                                                 
2 За   любой   период показатель   «Себестоимость   на   тонну   в   алюминиевом   сегменте» рассчитывается как   выручка   от  
алюминиевого   сегмента   за   вычетом   результата   данного   сегмента,   а  также   за   вычетом износа   и   амортизации   для   этого  
сегмента,  разделенная  на  объем  продаж  алюминиевого сегмента. 
3 Средняя  официальная  цена  закрытия  на  Лондонской  бирже  металлов  за  каждый  период. 
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Цена  глинозема за  тонну  317 404 316 317 398 
 
 
Отдельные  данные  из  консолидированного  промежуточного   сокращенного отчета  о  прибылях  и  
убытках 
(млн  долларов  США)      
Выручка 2 830 3 330 2 882 5 712 6 323 
Себестоимость  реализации (2 318) (2 273) (2 457) (4 775) (4 277) 
Валовая  прибыль 512 1 057 425 937 2 046 
Скорректированная  EBITDA 327 743 237 564 1 425 
маржа  (%  от  выручки) 11,6% 22,3% 8,2% 9,9% 22,5% 
Чистый  (убыток)/прибыль за  
период (37) 328 74 37 779 
маржа  (%  от  выручки) (1,3%) 9,8% 2,6% 0,6% 12,3% 
Скорректированный чистый 
(убыток)/прибыль за  период4 (22) 238 (90) (112) 526 
маржа  (%  от  выручки) (0,8%) 7,1% (3,1%) (2,0%) 8,3% 
Нормализованная  чистая  
прибыль 143 502 112 255 995 
маржа  (%  от  выручки) 5,1% 15,1% 3,9% 4,5% 15,7% 
 
Отдельные   данные   из   консолидированного   промежуточного   сокращенного   отчета   о   финансовом  
положении 
 
 По  состоянию  на  30  июня По  состоянию  на   

31  декабря  2011  2012 2011 
(млн  долларов  США)    
Чистый долг5 10 855 11 426 11 049 
 
Прогноз  РУСАЛа  относительно  ситуации  в  отрасли  в  2012  году 
 
РУСАЛ  прогнозирует,  что: 

 Мировой  спрос  на  алюминий  в  2012  году  увеличится  на  6%  – до  47,5  млн  тонн. 
 Более  чем  4,5  млн  тонн  мощностей  по  производству  алюминия  в  мире  будут  остановлены  в  2012  

году   из-за   низкого   уровня   цен   на   алюминий,   которые,   по   оценкам   РУСАЛа,   находятся   ниже  
уровня   рентабельности   для   большинства   производителей   алюминия,   что   делает   производство  
металла  менее  выгодным. 

 Соотношение  спроса  и  предложения  на  рынке алюминия  в  2012  году  будет сбалансированным. 
 
Несмотря   на   опасения   по   поводу   дальнейшей   эскалации   кризиса   в   еврозоне и   замедления   роста  
китайской   экономики,   компания   ожидает,   что   во   второй   половине   2012   года потребление   алюминия  
продолжит  расти,  в  основном  за  счет  Китая,  Японии  и  США.  РУСАЛ  прогнозирует,  что  развивающиеся  
рынки  Азии  и  Южной  Америки более  всего выиграют  от  наращивания объемов  экспорта  в  эти  регионы.  
 
РУСАЛ  прогнозирует,  что  в  2012  году  глобальное  потребление  алюминия  достигнет  47,5  млн  тонн  (рост  
на   6%),   что   несколько ниже   предыдущей   оценки   компании,   представленной в   годовом   отчете,   из-за  
более  низкого  уровня  потребления  в  еврозоне.  Китай останется  крупнейшим  растущим  рынком  (рост  на  
10%),   за   ним   следуют  Индия   (9%),  Северная  Америка   (6%),  Латинская  Америка   (5%) и  Япония   (5%).  

                                                 
4 Скорректированная  чистая  прибыль/(убыток) за  любой  период  определяется  как  чистая  прибыль/(убыток), 
скорректированная/скорректированный с  учетом  чистого  эффекта  инвестиции  компании  в  «Норильский  никель»,  чистого  
эффекта  встроенных  производных  финансовых  инструментов,  превышения  эффективной  процентной  ставки  над  
номинальной  процентной  ставкой  по  реструктурированному  долгу  и  чистого  эффекта от  обесценения  внеоборотных  
активов. 
5 Чистый  долг  определяется  как  общий  долг  минус  денежные  средства  и  их  эквивалент  на  конец  отчетного  периода.  Общий  
долг  рассчитывается  как  сумма  по  кредитам  и  займам,  а  также  выпущенным  облигациям  ОК  РУСАЛ по  состоянию  на  конец  
отчетного  периода. 
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Потребление  первичного   алюминия  в  Европе,  по  прогнозу   компании,   снизится  на  2%  по  сравнению  с  
2011  годом. 
 
Обзор  производственных  результатов 
 
Алюминий 
Общий   объем   производства   алюминия   в   первой   половине   2012   года   составил   2,093   млн   тонн,  
увеличившись  приблизительно на  3,5%  по  сравнению  с  2,023  млн  тонн  в  первом  полугодии  2011  года. 
Незначительное   увеличение   произошло   благодаря   росту   производства   на   Саяногорском,   Братском   и  
Новокузнецком  алюминиевых  заводах  в  Сибири  и  на  заводе  Kubal в  Швеции.  
 
Во   втором   квартале   производство   алюминия   снизилось   на   0,5%   – до   1,044   млн   тонн   по   сравнению   с  
1,049   млн   тонн   в   первом   квартале   2012   года. Рост   производства   продукции   с   высокой   добавленной  
стоимостью   продолжился;;   ее   доля   в   общем   объеме   производства   первичного   алюминия во   втором 
квартале  2012  года составила  38%.  
 
Глинозем 
Производство  глинозема  составило  3,932  млн  тонн  в  первой  половине  2012  года,  снизившись  примерно  
на   2,3%   по   сравнению   с   4,025   млн   тонн   в первом   полугодии 2011   года.   Снижение   произошло   из-за  
сокращения  производства  на  глиноземном  заводе  Friguia в  Гвинее.  
 
Во   втором   квартале   2012   года   производство   глинозема   снизилось   на   6,7%   – до   1,898   млн   тонн   по  
сравнению  с  2,034  млн  тонн  в  первом  квартале  2012  года.  
 
Бокситы 
Объем   добычи   бокситов   составил   6,713   млн   тонн   в   первой   половине   2012   года,   увеличившись  
приблизительно   на   1,3%   по   сравнению   с   6,630   млн   тонн   в   первом   полугодии   2011   года. Рост  
объясняется увеличением  производства  на  КБК  (Компания бокситов  Киндии) в  Гвинее  и  BCGI  в  Гайане. 
 
Во  втором  квартале  2012  года  производство  бокситов  снизилось  на  14,7%  – до  3,091  млн  тонн  с  3,622  
млн  тонн  в  первом  квартале  2012  года. 
 
Полный  текст  отчета  компании  по  итогам  первого  полугодия  2012 года  опубликован  в  соответствии  с  
правилами   Гонконгской   фондовой   биржи   на   сайте   www.hkexnews.hk,   а   также   во   Франции   в  
соответствии  с  действующими  законами  и  правилами  по  состоянию  на  отчетную  дату.  Документы,  
содержащие  информацию  о  результатах  компании  по  итогам  деятельности  в  первом  полугодии  2012  
года,  и  полный  текст  полугодового  отчета  за  2012  год  доступны  на  сайте  РУСАЛа  (www.rusal.ru)  и  на  
сайте  Гонконгской  фондовой  биржи  (www.hkexnews.hk). 
 
Прогнозные  заявления 
Данное   сообщение   содержит   заявления   касательно   будущих   событий,   предполагаемых   показателей,  
прогнозов   и   ожиданий,   которые   представляют   собой   прогнозные   заявления.   Любое   содержащееся   в  
настоящем   объявлении   заявление,   не   являющееся   констатацией   исторического   факта,   представляет  
собой  прогнозное  заявление,  сопряженное  с  известными  и  неизвестными  рисками,  неопределенностями  
и   прочими   факторами,   в   силу   которых   наши   фактические   результаты,   показатели   хозяйственной  
деятельности   или   достижения   могут   существенным   образом   отличаться   от   каких-либо   результатов,  
показателей   хозяйственной   деятельности   или   достижений,   выраженных   в   данных   прогнозных 
заявлениях   или   подразумеваемых   ими.   В   число   таких   рисков   и   неопределенностей   входят   риски   и  
неопределенности,  описанные  или  указанные  в  Проспекте  эмиссии.  Кроме  того,  деятельность  компании  
в  прошлом  не  может  быть  основанием  для  прогнозирования  ее  деятельности  в  будущем.  ОК  РУСАЛ  не  
предоставляет   никаких   заверений   относительно   достоверности   и   полноты   любого   из   прогнозных  
заявлений  и  не  принимает  на  себя  никаких  обязательств  по  дополнению,  изменению,  обновлению  или  
пересмотру  любых  таких  заявлений  или  любых  выраженных  мнений  с  учетом  фактических  результатов,  
изменений   в   предположениях   или   ожиданиях   ОК   РУСАЛ   или   изменений   в   факторах,   влияющих   на  
данные   заявления.   Таким   образом,   полагаясь   на   данные   прогнозные   заявления,   Вы   делаете   это  
исключительно  на  свой  риск. 
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Информация,  содержащаяся  в  настоящем  пресс-релизе,  предназначена  только  для  СМИ.  Данные,  
указанные   в   настоящем   пресс-релизе,   являются   актуальными   на   момент   публикации   и   могут  
быть  изменены  с  течением  времени. 
 
Информация  о  компании 
РУСАЛ   (www.rusal.ru) – лидер   мировой   алюминиевой   отрасли.   В   2011   году   на   долю   компании  
приходилось около  9%  мирового  производства  алюминия  и  9%  глинозема.  В  компании  работают  около  
72 000  человек.  РУСАЛ  присутствует   в  19   странах  мира  на  5   континентах.  Компания  реализует   свою  
продукцию  преимущественно  на  рынках  Европы,  Северной  Америки,  Юго-Восточной  Азии,  в  Японии, 
Китае и  Корее.  Обыкновенные   акции  РУСАЛа   торгуются   на  Гонконгской  фондовой   бирже   (торговый  
код  486).  Глобальные  депозитарные  акции,  представляющие  обыкновенные  акции  РУСАЛа,  торгуются  
на   Профессиональной   площадке   биржи   NYSE   Euronext   в   Париже   (согласно   Положению   S,   торговый  
код:   RUSAL;;   согласно   Правилу   144A,   торговый   код:   RUAL).   Российские   депозитарные   расписки,  
выпущенные  на  акции  компании,  торгуются  на  Московской  бирже  (торговый  код RUALR/RUALRS). 
 
Контакты: 
Вера  Курочкина 
+7 (495) 720-51-70 
vera.kurochkina@rusal.com 

http://www.rusal.ru/
mailto:vera.kurochkina@rusal.com

